COMUNICADO DE HECHO DE IMPORTANCIA

DESARROLLO INMOBILIARIO DEL ESTE, S.A., (en lo sucesivo, el “Emisor™) por este medio hace de conocimiento
pliblico gue ha presentado ante la Superintendencia del Mercado de Valores, una solicitud de registro de modificacion de
ciertos términos y condiciones de los bonos corporativos por un valor nominal de hasta Ochenta Millones de Délares
(US$30,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, registrada por la Superintendencia el Mercado
de Valores de la Republica de Panama (la “SMV™, antes Ja Comisién Nacional de Valores) mediante la Resolucion CNV No,
534-10 de 5 de diciembre de 2010, modificada mediante la Resolucién SMV No. 330-14 de 11 de julio de 2014, la Resolucidn
SMV No. 666-15 de 16 de octubre de 2015 y la Resolucion No. SMV-157-17 de 4 de abril de 2017 (la “Emisién” o los

“Bonos™).

La enmienda propuesta conlleva la modificacion de ciertos términos ¥ condiciones de la Emisién (en lo sucesivo, la
“Modificacion™), respecto a los Bonos Serie B de la Emision, especificamente aquellos relacionados a la Tasa de Interés, la
Fecha de Vencimiento, las Obligaciones de No Hacer, la Redencion Anticipada y el Fideicomiso de Garantia.

En relacion con la Modificacion, a continuaci6n, un cuadro comparativo, en el cual se comparan los términos y condiciones
actuales de los Bonos, con la Modificacién de los mismos, como quedarian una vez se registre y enfre en vigencia la

Modificacion.

(l:i::;;::i: Término ¥ Condicidn Vigente Término Condiciin Propuesto
Los Bonos de la Serie A devengarén una tasa de interés fija | Los Bonos de la Serie A devengarin una tasa de iterés
de siete por ciento (7.0%) anual. Los Bonos de [a Serie B | fija ds siete por ciento (7.0%) anual.
devengaran una tasa de interés fija de seis punto veinticinco
Tasa de Interés por ciento (6.25%) anual, Los Bonos de la Serie B devengaran una tasa de interés
{Bonos Serie B) fija de seis punto veinticinco por ciento (6.25%5) anual,
y a partix del 15 de abril de 2024 devengardn una
tasa de interés fifa de sfete por ciento (7.00%)
anual.
Los bonos de [a Serie A venceran 10 aftos a partir de su Fecha
Fecha de de Qferta, el 15 de diciembre de 2020.
Vencimiento Los Bonos de la Serie B vencerim el I5 de abril de
g Los Bonos de la Serie B venceran el 15 de abril de 2024. 2026.
{Bonos Serie B)
| | Respectivamente las “Fechas de Vencimiento”, = . e |
El Emisor podra, a su entera discrecién, redimir total o
parcialmente los Bonos de la Serie A v/e los Bonos de la Serie
B en forma anticipada, en cualquier Dia de Pago (cada una,
una “Fecha de Redencifn Anticipada™), a un porcentaje del
. | valor nominal de los bonos objeto de la redencion anticipada
Redencion | enlas fechas y segim los términos estipulados a continuacion:
Anticipada |
(Bonos Serie B) | Serie A: A paitic del 15 de diciembre de 2013, en las

sigmentes fechas y a los siguientes precios;

Fecha ~  Precio

Del 15 Dic.2013 hasta 15 The 2014 102.5%
Del 15 Dic.2014 hasta el 15 Dic.2015 102.0%6
Del 15.Dig.2015 hasta el 15 Dic.2016 101.5%%
Del 13 Dic.2016 hasta el 15 Dic.2017 101.0%a
Del 13 Dic.2017 hasta el vencimiento 100 0%

Serie B: A partir del 15 de abril de 2017, segin lo dispuesto
a continuacion:

7 perime v Fecha IFrecio i
B i AN Del 15.Abr.2017 hasta 15.Abs 2018 102.5%
RIS A g s Del 15.4b1.2018 husta 15 Abr 2019 102,0%
D e 24 Del 15. Ay, 2018 hasta 15 Abr 2020 1015%
P b e Del 15.Aby. 2020 basta 15 Abe 2021 101.0%
B B Dl 15.Abr 2021 hista el 3 e abril dv 2073 100 0%

Serie B: ...




El Emisor también podrd redimir total o parcialmente los
Bonos dz la Serie A v/o los Bonos de la Serie B antes de su
Fecha de Vencimiento al 100% de su valor nominal al ecurrir
Liberaciones Permitidas, o en caso de que ¢l saldo en la
Cuenta de Reserva sea de tres millones de Dolares
($3,000,000) 0 mas

Cualquier redencién anticipada deberd ser realizada en
miliplos de un millén de Délares ($1,000,000). En caso de
realizarse una redencion anticipada, ef pago se realizard a pro-
rata entre los Tenedores Registrados.

En caso de que el Emisor decida redimir anticipadamente los
Boros, éste comunmicard su imtencién a los Tenedores
Registrados al menos treinta (30) dias antes de la fecha en la
que se vaya a llevar a cabo tal redencion anticipada mediante
publicacién por dos {2) dias consecutivos en dos (2) diarios
de amplia circuizeién de la localidad, indicando el monto de
los Bonos que desee redimir y la fecha en la que se llevara a
cabo tal redencion anticipada.

Los Bonos redimidos cesardn de devengar intereses a partir
de Ia fecha en la que sean redimidos, siempre y cuando el
Emisor aporte &l Agente de Pago la suma d= dinere necesaria
para cubrir la totalidad de los pagos relacionados con los
Bonos a redimirse, y le instruya a pagarla a los Tenodores
Registrados.

A partir del 15 de abrit de 2024 ¢l Emisor no podré
redimir anticipadamente Ios Bonos Serie B, salvo
que sea producte de wun refinanciamiento
estructurade por Banco General. S.A.

No obstante, durante los dltimos seis (6) meses de
vigencia de los Bonos Serie B; es decir, desde el 15
de octubre de 2025 y hasta su vencimiento, se
permitirdn redenciones anticipadas sin penalidad.
En dicho plazo, el Emisor también podri redimir
total o parcialmente los Bonos al 100% de su valor
neminal al ocurrir Liberaciones Permitidas, o en
caso de que el saldo en la Cuenta de Reserva sea de
Tres Millones de Délares (US$3,000,000) o mas.

El Emisor t{ambién podri redimir toizl o
parcialmente los Bonos de la serie A de su Fecha de
Vencimiento al 100% de su valor nominal al ocuryir
Liberaciones Permitidas, 0 en caso de que el saldo
en la Cuenta de Reserva sea de tres millones de
Délares ($3,000,000) o més.

Obligaciones de No
Hacer

ix.- Realizar pagos de dividendos u otras distribuciones de
capital & sus accionistas, salvo que (i) el Emisor haya
cumplide con la gitima Prueba Anual de Cobertura, (ii) el
Emisor se encuentre en cumplimiento de los demas téeminos
y condiciones de la Emisidn y (iii} ef pago o distribucién no
exceda el Flujo de Caja Libre

ix.- Realizar pagos de dividendos, salvo que (i) el
Emisor haya enmplido con 14 #iltima Prueba Annal
de Cobertura; (ii) el Emisor se encuentre en
cumplimienio de los demis términes y condiciones
de 12 Emision y (iii) el pago o distribucidn no exceda
¢l Flujo de Caja Libre

Literales (a) y (b} d2
la Declaracién Doce
(12) del Contrato de
Fidecomiso de
Garantia

Doce (12): Que la Serie B de LOS BONOS DE LA
SEGUNDA EMISION actuaimente cuenta con fas siguientes
caracteristicas basicas:

(a) LOS BONOS DE LA SEGUNDA EMISION de la Serie
B venceran el dia quince {15) de abril de dos mil veinticuatro
(2024).

(b) LOS BONOS DE LA SEGUNDA EMISION de [ Serie
B generarén intereses en base a la tasa anual fija de seis punto
veinticinco por ciento (6.25%). Los intereses que generen

Doce (12): Que la Sprie B de 1.0OS BONOS DE LA
SEGUNDA EMISION actualmente cuenta con las
signientes caracieristicas basicas;

(2} LOS BONOS DE LA SEGUNDA EMISION de la

Seriz B venceran el dia quince {15) de abril de dos mil
wainticdic MN24)

veintisdis (2026).
(b) LOS BONOS DE LA SEGUNDA EMISION de la
Serie B generardn intereses en base a la tasa anual {ija
de seis punto veinticinco por ciento (6.25%), y a partir




L.OS BONOS DE LA SEGUNDA EMISION serin pagados | del 15 de abril de 2024 devengarin una tasa de
por trimestre vencido interés fija de siete por ciente (7.00%) anual. Los
intereses que generen LOS BONOS DE LA
SEGUNDA EMISION seran pagados por frimestre
vencido

(... (...

Los Tenedores Registrados de los Bonos de la Emisién tendran informacion de la propuesta de Modificacion de parte de
Banco General, S.A., actuando en calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia, en la siguiente direccion de correo
electronico: tadeleon@bgeneral.com y notificaran si consienten o no a la Modificacion propuesia mediante el formulario de
consentimiento que les sera proporcionado para tal fin. Se requerira la aprobacién de aquellos Tenedores Registrados que
representen el setenta y cinco por ciento (75%) de los Bonos Serie B de la Emisién, emitidos y en circulacién para autorizar
la propuesta de Modificacion.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3 del Acuerdo No. 4-2003 de la Comisién Nacional de Valores (ahora la
SMV), segtin el mismo ha sido enmendado, la SMV procederé a suspender la negociacion pitblica de los bonos de la Emision
objeto de la Modificacién, debidamente emitidos y en circulacion, por un plazo de tres (3) dias habiles, quedande
automaticamente levantada, sin necesidad de pronunciamiento por parte de la Superintendencia, transcurrido dicho plazo.
Este plazo podrd prorrogarse mediante Resolucion motivada, si a juicio de la SMV esta medida sea necesaria para
salvaguardar los intereses de los tenedores de los bonos de la Emision.

Panamd, 19 de febrero de 2024.

por: DESARROLLO INMOBILIARIO DEL ESTE, S.A.
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